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Die Rolle geschlossener Fonds im Portfolio privater Anleger NORDCAPITAL.’

Risikoprofile:

a) Aktienquote 0%: risikoscheu

b) bis 25%: konservativ

Cc) bis 50%: ausgewogen

d) bis 75%: chancensuchend
e) bis 100%: spekulativ

- Risiko wird auf der Anlegerebene

mit Aktienquote gemessen
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Die Rolle geschlossener Fonds im Portfolio privater Anleger NORDCAPITAL.’

DAX von Anfang 1997 bis Ende Februar 2000

8000
7500
7000 /
6500 /\l
6000 /
5500 /\ /
00 ~ S
4500 / \/
4000 v/\v
3500 /
3000/
é\cﬁ\é\é\q’\6\q%qq’q%q%qq’q%@@qq09&@@

FEP P PR F @@ PR @@ PR

Aktien steigen um uber 150%

- 2 Fragen: Warum noch arbeiten?
Wozu Bundesanleihen?
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Die Rolle geschlossener Fonds im Portfolio privater Anleger NORDCAPITAL.’

DAX von Marz 2000 bis September 2002
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Von 2000 bis 2002: Der DAX halbiert sich
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Die Rolle geschlossener Fonds im Portfolio privater Anleger NORDCAPITAL.’

—Erhohung der Schwankungsbreite auf den Markten:
DAX-Wert MLP halbiert sich an einem Borsentag,

- Politische Einflusse verderben Stimmung

- 10-jahrige Bundesanleihen: 4,3% (September 2002)

- 2 Fragen: Wozu Bundesanleihen?
Wie soll ich mein Geld anlegen?
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Die Rolle geschlossener Fonds im Portfolio privater Anleger NORDCAPITAL.’

Rendite-Beispiele 1998 bis September 2002

1) 100% Deutsche Anleihen (RexP)
- @ Rendite: ca. 6,32% p.a.

2) 50% Aktien (MSCI-Weltindex)
35% Deutsche Anleihen (RexP)
15% Amerikanische Staatsanleihen
(US-Treasuries) — @ Rendite: ca. 3,32% p.a.

3) 100% Aktien (MSCI-Weltindex)
- @ Rendite: ca. 0,00% p.a.
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Die Rolle geschlossener Fonds im Portfolio privater Anleger NORDCAPITAL.’

Ist es moglich, die Rendite dieser Portfolios zu erhohen
und gleichzeitig das Risiko zu senken?

Antwort: J A !

© NORDCAPITAL



Die Rolle geschlossener Fonds im Portfolio privater Anleger NORDCAPITAL.’

Das klassische Geldanlage-Modell

Aktie Rente Sonstiges

Ergebnis: Portfolio schwankt immer starker

Beispiel:
ausgewogenes Portfolio weist Schwankungen von ca. + 20% bis - 30% auf
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Die Rolle geschlossener Fonds im Portfolio privater Anleger NORDCAPITAL.’

Portfolio-Theorie

RisikomaR einer Einzelanlage: Schwankungsbreite (Standardabweichung)

RisikomaR eines Portfolios: Wie verhalten sich die Schwankungen der
Einzelanlagen zueinander? (Korrelation)

Beispiele:

Wie hoch ist die Wahrscheinlichkeit, daB die ({))-Aktie steigt,
wenn die {)-Aktie steigt?
- Wahrscheinlichkeit recht hoch = Korrelation von nahe 1

Wie hoch ist die Wahrscheinlichkeit, daR die ({/)-Aktie steigt,

wenn der Kaffeepreis @ steigt?
- Wahrscheinlichkeit eher klein — Korrelation von nahe 0

Wie hoch ist die Wahrscheinlichkeit, daR die ({)-Aktie steigt,

wenn der Olpreis ' sinkt?
- Korrelation von -1
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Die Rolle geschlossener Fonds im Portfolio privater Anleger NORDCAPITAL.’

Ergebnis:

Wenn nicht bzw. wenig korrelierte Einzelanlagen
zusammen in einem Portfolio betrachtet werden,
sinkt das Risiko des Portfolios bei mindestens

gleicher Renditeerwartung!

Risiko Re n d ite

> frei nach Portfolio-Theorie

© NORDCAPITAL




Die Rolle geschlossener Fonds im Portfolio privater Anleger NORDCAPITAL.’

Geschlossene Fondsanlagen:
1. Schiffsfonds

- Ausschuttungen aktuell 8% p.a. ansteigend (prospektiert)

Charterrate (Hrc) DAX
1997 820 4270
1998 610 - 26% 4978 | + 17%
1999 700 + 15% 6961 | + 40%
2000 790 +13% 6431 | - 8%
2001 470 - 41% 5160 | - 20%
heute 658 + 40% 2900 | -44%

Quelle: Howe Robinson, ISL 2002, Reuters

- Korrelation zu Finanzmarkten: niedrig



Die Rolle geschlossener Fonds im Portfolio privater Anleger NORDCAPITAL.’

Geschlossene Fondsanlagen:
2. Holland-Fonds

- Ausschuttungsrendite durchschnittlich 7% p.a.

Mietpreisindex pro
m? Amsterdam DAX
1997 238 4270
1998 272 + 14% 4978 |+ 17%
1999 306 +13% 6961 | + 40%
2000 340 +11% 6431 | - 8%
2001 352 + 4% 5160 | - 20%
heute 330 - 6% 2900 | -44%

Quelle: Richard Ellis, Reuters

- Korrelation zu Finanzmarkten: niedrig



Die Rolle geschlossener Fonds im Portfolio privater Anleger NORDCAPITAL.’

Geschlossene Fondsanlagen:

3. Venture-Capital- / Private-Equity-Fonds
- Renditen All PE: 16,2% p.a.
(20-Jahres-Vergleich, Mackewicz & Partner)

1999 2000
Private Equity 43,8% p.a. 11,0% p.a.
Dow Jones 25,0% p.a. - 6,0% p.a.
DAX 31,0% p.a. - 7,5% p.a.
NASDAQ 81,0% p.a. - 39,0% p.a.

Quelle: EVCA, Comdirect

- Korrelation zu Finanzmarkten: niedrig



Die Rolle geschlossener Fonds im Portfolio privater Anleger NORDCAPITAL.’

Folge: Moderne Vermogensstruktur

MSCI RexP 9% 7% 16,2% @-
World prospek- prospek- Rendite :
. _ i - (20-Jahres-
1998: 910 | 1998: 204 tl':"t‘;_f’ tl'g::"i verg e |
2002 800 2002 266 (Contgi:l-‘erslc:ffe) (auslandische TDCarTr\:\grj I
(US-$ steigt 10%) Immobilienfonds |
ohne Wertentw.) I
| Ver-
I sicherung,
Schiffs- Immobilien- Private : Spar-
Aktie Rente fonds fonds Equity | vertrage

Rendite von ca. 8,0% p.a. von 1998 bis September 2002

Basis: Anlagen in funf Saulen zu je 20%, (modellierte Rendite)
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Rendite

Verstetigung der Rendite
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Ergebnis: besser leben
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Die Rolle geschlossener Fonds im Portfolio privater Anleger NORDCAPITAL.’

BEITRITTSERKLARUNG MS “E.R. BREMERHAVEN" BEITRITTSERKLARUNG BEITRITTSERKLARUNG
TRANCHE II - BEITRITT 2002 NORDCAPITAL Private Equity Garant II NORDCAPITAL Immobilienfonds Den Haag

Beitrittierkiarung fir #ine von der HST Hamburger Sachwert

Beitrittserklarung fur eine von der HST Hamburger Sachwart Beitrittserkiarung fur eine von der HST Hamburger Sachwert
Treuhand GmbH & Cie, KG treuhanderisch gehalienen Treuhand GmbH & Cie. KG treuhianderisch gehallenen Treuhand GmbH & Cie. KG treuhbndersch gehaltenen
der MS “ER Kommanditbetelligung an der NORDEAPITAL Kommanditbetedliaung an der NORDCAPITAL

Sehiffahrtigesallschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Private Equity Garant Il GmbH & Co. KG, Hamburg immabilienfands Den Haag GmbH & Co. KG, Hamburg

Bearbeitungsvermerks (nicht vors Zeichner sussufidlen) Béarbeltungtidrmenis (it vom Zeithne: matlien) Bearbeitungivermerke (nicht
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[e7] die HST Hamburger Sochwert Treuhand Gmbl & Cie. KG als Treahander fir mich im Jahe 2002 cine o SRR
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Hamburger Sachwert Treuhand I Falle des Verzuges fst die MS “E.R. BREMERHAVEN"
3 Hi Co. KG, Hambu cchigt

als Treuhinder, Rechte 7 . »
eszinsen in Hohe von 3% diber dom Zinssatz in

igen des Treuhandvertrages vom 15. November
1 Prospek

reuhandvertra
BREMES statige, 1
lch aufgrund dicses EmIssionsprospektes erfolgt und
isgehenden

worden sind

Svertrag
Schatfanetsgesellschatt mbH & Co. KG, H
wnd zur Kenntnls gen
sellschaftsvertiag sind Besti

s und des Gosellschaftsverts
rivate Equity Garan

en enntnis g

deren Inhalt ich fir mich als verbindl chenne. und Gesellschafisvertrag sind B
Ben Betelligungsbetrag zuztiglich $ % Agia werde ich nach rung, dere 1t ich flie
Annahme meiner Beltritiserklirung auf das Treuhandkonto eteiligungsbetrag zuzis Agio werde Doten Den Beteiligungst

r. 64 23 842, BLZ 200 400 00 bei der Commerzbank AG,
Hamburg, wie folgt zahlen:

n e meiner Beitrittserklirung aut
ndkonto Nr. 64 28 148, BLZ 200 400 00
erzbank AG, Hamburg, wie folgt

swissch ch Annahme meiner Beitrittserklirun;
ek et mwiner das Treuhandkonto Nr. 64 28 148, BLZ 200 40
bei der Commerzbank AG, Hamburg, wic folgt
zahh

® 35% + 5% Agio nach Beitritt und Aufforderung durch
den Treuhander

& 359 am 28 November 2002

* 30% am 27. Mirz 2003

# 70 % + 5% Agio nach Beitritt und Aufforderang
* 30 % zum 31. Mirz 2003
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E Uterchits dos Zaichemrs

Underschuift dex 2efhms, O, Damum Uncerschrit des Trighmers

Der vorstehende Auftrag wird angenommen: Der vorstohande Auftrag wird angenommen

Der vorstehende Auftrag kann nur angenommen werde:

wenn die beigefogte Widerrufshelehrung ebenfalls unerschrieben wurde,

Der vorstehende Auftrag kann nur angenommen werden, Der vorstehende Auftrag kann nur angenommen werden,
wenn die beigeligle W ebenfalls i wenn die beigeliigte Widerufsbelehrung ebenfalls unerschricten wurde
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yotanden die 80er Jahre im Zeichen der Obligationen,
waren die 90er von Aktien beherrscht, so ist die laufende
Dekade mit guten Chancen fur alternative Anlageformen
verbunden.® (Unternehmensberatung Mackewicz & Partner)

© NORDCAPITAL






